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Tension politica - economia

Politica monetaria y tipos de

interés Guerra comercial
Precio del petroleo China — EEUU
Desaceleracion del Brexit
crecimiento Populismo en Europa
Vuelta de la inflacion a valores Migraciones
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Efectos de la tension en Europa: PIB

PIB Eurozona PIB Alemania
35 3,5
3,0 3,0
25 2,5
20 2,0
1,5 1,5
ég 1,0
)
0,0 I I I I I I n l l n | 0’5 I I I i
0,0 = o -
A A 4 A % % D > > G 4 o
o N s N ~ N N o Ny
- : s N3 g ¢ <’ g ¢ . ; A A A A % % b D () o =)
& S R & & Iy R & 2 & R 05 ~ " ~ ! S ~ o P b N 5
& $ & & $ <& & W & 6@‘ X \OO ‘_},Q 3¢ &'a‘ . i)(\ (_,eQ & 6@;‘ . \Q(‘ ‘_)Q,Q
mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18| dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
msm%tim 07 O07 08 08 03 04 02 03 04 | 02 03 mm%tim | 1,2 06 09 07 01| 04  -01 02 05 -02/ 01
%anual 22 26 | 29 | 30 26 23 1,7 12 13 12 1.2 e——%anual 23 | 23 30 34 23 21|11 |06 10 03| 05
PIB Francia PIB Italia
35 35
30 3,0
25 25
2,0 2,0
1,5 15
1,0
1,0
OO I
a0 o ] | | 1 1 05 I I [
0,0 - -
A A A A @ > > ® o o o ’
& & & a‘,\& & & & &“N & & & 058 XN B R R R R D N >
& S o & 3 £ & S < & SHEE S ¢ & R
& ¥ & ¥ ¥ & ¥ & ¥ &
mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
mmm%tim 08 07 07 07 02 02 03 04 03 03 03 mmm%tim 06 04 04 05 01 01 -01 00 01 01 01
—% anual 1,4 2,4 28 3,0 2,4 1,9 1.5 1,2 1,3 14 13 —%anual 1,7 19 1,7 1,9 14 09 04 0,0 0,0 0,1 0,3 LABORAL

kKutxa
Fuente: Eurostat



ECONOMIA EUROPEA y VASCA:
Informe 2019

Efectos de la tension en Europa: Produccion Industri

Produccion Industrial
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oY 2017-1 2017-11 2018 2018-1I 2019-1 2019-11*
W IPI Alemania 2,0 4,7 3,2 -1,2 -3,9 -5,0
M IPI Francia 1,2 34 1,3 -0,8 1.1 -0,7
m IP| Italia 3,0 4,4 2,6 -1,4 -0,9 -1,2
m [P EURO 1,8 4,0 2,6 -0,7 -0,9 -2,3

m IPl Alemania ®IPlIFrancia mIPIlIltalia mIPIEURO

La caida de produccidon industrial a partir de mediados de 2018 muestra la incidencia particular de
’ los shocks en el mercado de bienes. A
o . LABORAL
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Efectos de la tension en Europa: Comercio Exterior

Exportaciones
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Fuente: Eurostat
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W Imp Francia

Importaciones

2017-1 2017-1l 20181 20181l 2019-1 2019-11*
8,0 6,2 39 34 3,4 2,3
8,38 8,2 5,2 6,4 34 -2,0
10,4 8,2 4,1 6,6 2,1 -1,2
112 9,0 49 8,5 43 -0,7

B Imp Alemania ® Imp ltalia Imp Eurozona

de crecimiento mostraron un elevado dinamismo, los siguientes tres semestres recogen una clara

Los efectos sobre el comercio exterior se han hecho notar asi mismo. Tras un 2017 en el que las tasas '

desaceleracion y el ultimo trimestre es el peor.

LABORAL

kKutxa



ECONOMIA EUROPEA y VASCA:
Informe 2019

Efectos de la tension en Europa: el caso de Alemani

-Problemas en el sector del automdavil: El aiio
pasado se asociaron al cambio en el régimen de
emisiones pero ... se aprecia que la caida de la

Se pueden argumentar los problemas globales
(guerra comercial y amenaza de aranceles al
sector) pero ...

produccidn de vehiculos profundiza, algo que
aparentemente no resulta sencillo de explicar. Demanday produccionde| . |
la industria automotriz en (millones) % anual
2018
Alemania Matriculaciones de automoviles
by — - Global 84,2 0,6
-4,0 Europa ex Alemania 14,56 -0,2
P I Alemania 3,44 -0,2
122 Produccién de automoviles (todos los productores)
140 Global 83,63 -1,2
_mlj: ':'6 Pfoél-ovjhic Europa ex Alemania 14,09 2,2
i T ETY Alemania 5,12 -9,3
mmar-19 mjun-19 Produccion de automoviles (productores alemanes)
Total 16,36 -0,7 #
En Alemania 5,12 -9,3 LABORAL
Fuente: Destatis En el extranjero 11,24 3,7 kutxa
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Efectos de la tension en Europa: el caso de Alemani

Nuevas édenes Volumen de negocio
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Las dificultades para interpretar los datos del sector se pueden apreciar con claridad:
-Las caidas de nuevas ordenes y de volumen de negocio no son tan acusadas como la de
produccion.
-En términos de empleo no se ha producido ningun tipo de ajuste en el sector. I
-Explicacion: ajuste de inventario? LABORAL

kKutxa
Fuente: Destatis
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Efectos de la tension en Europa: Mercado Laboral

Empleo Tasas de Paro
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Sin embargo, a pesar de la desaceleracion el empleo ha seguido creciendo (desacelerando los
tres ultimos semestres) y la tasa de paro disminuyendo; convirtiéndose en sostén del consumo

lo que unido a la pujanza del sector servicios ha hecho mantener unas tasas de crecimiento
| aseadas.
- LABORAL
Kutxa

Fuente: Eurostat
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Expectativas Consugy
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Efectos de la tension en Europa
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PMI Manufacturero

Efectos de la tension en Europa

PMI Manuf Alemania

PMI Manuf Eurozona
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PMI Serv

ICIOS

Efectos de la tension en Europa

PMI Servicios Alemania
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PIB UK
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Efectos de la tension en Europa: Brexit

IPI UK
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Efectos de la tension en Europa: Precios

Evolucion de los precios
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mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
e Furo IPC 1,7 1,5 1,5 1,4 13 1,7 21 1,9 1,4 1,4 1,0
Euro Subyacente 0,8 1,2 1:3 13 1,3 12 1.2 1.2 13 1.2 11

-La tasa a la que crecen los precios se encuentran muy por debajo del objetivo del BCE “préximo aunque por debajo
del 2%".
-ElI BCE “activa” de nuevo el programa de compras y llama a la utilizacion de la politica fiscal y estructural.
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Efectos de la tension en Europa: Previsiones

1,1%
2019 1,0% <:> 1,2%
PIB 0,9%
2020  0,5% < > 1,3%
1,2%
2019 1,1% <:> 1,3%
IPC 1,2%
2020  0,8% < > 1,7%

Comisidon Europea
PIB
2019:1,1
2020: 1,2
2021:1,2

IPC
2019:1,2
2020: 1,2
2021:1,3

Fuente: Media Analistas y CE
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CA Euskadi: PIB, Consumo e Inversion

Evolucién del PIB de la CAE Consumo e Inversién
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o anual 2,8 2.7 27 2,8 3.3 32 3 2,6 2;2 2;1 = FBBEq K 4,9 2,7 25 39 45 4,9 34 23 33 2.2
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-El avance del tercer trimestre muestra que la desaceleracion continta llegando la tasa interanual al 2%.

-Tal y como se puede apreciar tanto el consumo como la formacion bruta en bienes de equipo desaceleran.

o
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CA Euskadi: Produccion Industrial

Produccién Industrial IP1 (% anual acumulado)
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-La desaceleracion de la industria se puede apreciar con claridad a partir del indice de Produccién Industrial en sus
componente de industria manufacturera y bienes de equipo.

-En términos de % anual acumulado se puede ver claramente la fortaleza de 2017 y la pérdida de fuelle en 2018 del

sector de manufacturas y bienes de equipo.
LABORAL
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CA Euskadi: Exportaciones

Exportaciones por secciones arancelarias Exportaciones (paises, % anual)
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2017-1 2017-11 2018-1 2018-11 20191
-10,0
W Metal y manuf -4,1 -0,7 1.1 2,4 -0,3 2017-1 2017-1 2018-1 2018-1I 20191
W Bequipo 46 14,7 11,7 -4,6 -11,5 M Total euros 9,1 11,9 8,4 52 0,8
® Maq y apar -1,7 13,4 3,3 3,6 7 B Alemania euros 9,4 15,4 9,1 -5,9 -1,8
Mat Tpte. 7,8 15,4 15,6 9,1 -19,6 M Francia euros 0,1 6,3 6,1 43 53
B Metaly manuf mBequipo ® Maqy apar Mat Tpte. mTotal euros ® Alemaniaeuros ™ Francia euros

-Destaca la desaceleracion en bienes de equipo y material de transporte a partir del segundo semestre de 2018.

-Por paises se ve con claridad la caida de las exportaciones hacia Alemania y el buen comportamiento con Francia.
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CA Euskadi: Consumo y Servicios

Sector Servicios Indicadores Consumo
9,0 12,0
10,0
8,0 8,0
70 6,0
40
6,0 2,0 | ———
5,0 0,0
2,0
4,0 -4,0
- 6,0
: 2017-1 2017-1I 2018 2018 2019-1
2,0 c— \/GS 18 23 23 11 2,0
1,0 e [CM 21 1,3 0,6 0,8 1,4
] - Matriculaciones 59 10,1 10,9 -1,7 -3,4
2017-] 2017-I 20181 20181l 20191
e Cifra Negocios 4,7 41 78 7,2 472 IVGS ICM Matriculaciones

-El sector servicios sigue manteniendo cierta fortaleza, aunque desacelera.

-En cuanto al consumo se aprecia una correccidn en la inversion de las familias.
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CA Euskadi: Mercado Laboral

ECONOMIA EUROPEA y VASCA:
Informe 2019
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Evolucién Tasa de Paro

T

N ——

v

mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19

mar-18 | jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 = jun-19 sep-19

TP Espafia 16,7 15,3 14,6 14,5 14,7 14,0 13,9

e==TP CAE

10,8 10,1 9,4 9,6 9,6 8,6 9,3

TP Espafia e=TP CAE

-El crecimiento se atenua. El sector industrial lleva cuatro semestres consecutivos de caidas.

-La tasa de paro se encuentra en el entorno del 9%.

Fuente: Eustat
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CA Euskadi: Expectativas Empresas
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Expectativas Empresariales

ECONOMIA EUROPEA y VASCA:

Informe 2019

— —

Facturacion

Actividad

Pedidos

Precios

Rentabilidad

Trabajadore
s

Inversion

M 32 Trim. 2019

54,4

48,7

54,2

47,7

46

51,3 50

W 42 Trim. 2019

56,8

47

55,3

50

47,6

52,1 50,8

Fuente: Laboral Kutxa
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CA Euskadi: Confianza Consumidor

Confianza del consumidor. CAPV y paises de referencia
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—_ indice de confianza de los hogares y sus componentes. CAPV _

indice de.... 2016 2017 2018 VT8 [T49  UT9  WTA9 Diferencla 0— Intencién de compra de coche
(préximos doce meses) (% personas)
2

Confianza de los Hogares -5 1 1 3 3 -5 -8 o
i mIV T 2018 931 926 935 923
Economiageneral -7 6 3 3 2 3 -10 -13 o =l T 2019
Economia del hogar 5 5 4 2 1 0 2 2 Q o RE S
Evolucion del desempleo 6 12 10 7 4 8 -7 -15 o
58 60 55 7.2 11 14 10 05
Capacidad de ahorro -12 -10 5 3 -1 4 0 -4 o ' ' ' :
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ECONOMIA EUROPEA y VASCA:
Informe 2019

CA Euskadi: Previsiones

Diciembre 2018 Julio 2019
2019 2 4% 22% §
PIB
2020 2,1% |}
Empleo |2019/20 28.000
Tasa Paro| 2019 8,7% >
LABOKRU%(I5

Fuente: Eurostat
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